V skladu z dolocili Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje je uprava druzbe PRIMORSKI
SKLADI, d.d., KOPER sestavila

LETNO POROCILO O
POSLOVANJU V LETU 2008

ZA PS ZIVA — DELNISKI SKLAD!

PristaniSka ulica 12, Koper

DruZzba za upravljanje: PRIMORSKI SKLADI, d.d., KOPER, Pristaniska ulica 12, Koper
Skrbnik premozenja: BANKA KOPER d.d., Pristaniska ulica 14, Koper

PS ZIVA — delniski sklad ima poslovno leto enako koledarskemu in je zavezana k reviziji letnih
racunovodskih izkazov.

Koper, 31. marec 2009

' PS ZIVA — delniski sklad se je 1.1.2009 preoblikoval v podsklad PSP ZIVA — delniski.
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POSLOVNO POROCILO

Predstavitey vzajemnega sklada

Ime vzajemnega sklada: PS ZIVA — delniski sklad
Sedez: Pristaniska ulica 12, Koper

Maticna st.: 5822629002

Zacetek delovanja sklada: 3.11.1999

Druzba za upravljanje Primorski skladi, d.d., Koper, je 28.11.2008 pridobila dovoljenje Agencije za trg
vrednostnih papirjev za oblikovanje Krovnega sklada PSP iz obstojeCih vzajemnih skladov. Pravila
upravljanja so zacela veljati 1.1.2009, tako da z leto$njim letom Primorski skladi upravljajo Stiri
podsklade: PSP PIKA - obvezniski, PSP ZIVA - delniski, PSP MODRA LINIJA - delniski, PSP OPTIMA
- sklad skladov.

PS ZIVA — delniski sklad (v nadaljevanju tudi vzajemni sklad ali sklad) zbrana sredstva nalaga predvsem
v delnice. Vlagatelj lahko kupi investicijske kupone vzajemnega sklada pri osebi, ki opravlja storitve
prodaje investicijskih kuponov vzajemnega sklada. Tako zbrana sredstva se nalagajo v finan¢ne naloZzbe,
ki jih opredeljuje nalozbena politika vzajemnega sklada. Vlagatelju, ki je kupil investicijski kupon
vzajemnega sklada je tako zagotovljena razprSenost nalozb v okviru nalozbene politike vzajemnega
sklada.

Premozenje vzajemnega sklada upravlja druzba za upravljanje PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper (v
nadaljevanju tudi DZU ali druzba za upravljanje). Za upravljanje prejme provizijo, katere viSina je
odvisna od stopnje provizije in Ciste vrednosti sredstev sklada.

Druzba za upravljanje je od veljave Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (v
nadaljevanju tudi ZISDU-1) dolZzna porocati Agenciji za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju tudi
ATVP) skladno z dolo¢bami ZISDU-1 in na njegovi podlagi sprejetimi Sklepi ATVP. Druzba za
upravljanje vse pomembne pravne in poslovne dogodke, povezane s poslovanjem vzajemnega sklada
objavlja v ¢asopisu Primorske novice.

Vzajemni sklad ni davéni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost, prav tako ni davéni
zavezanec po Zakonu o davku od dohodkov pravnih oseb, ker ni pravna oseba.

Pravila upravljanja vzajemnega sklada dolocajo, da druzba za upravljanje lastnikom vzajemnega sklada
Cistega dobicka ne bo delila, saj se le-ta reinvestira v vzajemni sklad in se tako odraza v vrednosti enote
premoZzenja sklada.

Porodilo uprave druZbe za upraviljanje o poslovanju vzajemnega sklada v letu 2008

Za leto 2008 so bile znacilne neugodne razmere za trgovanje na vseh borznih trgih, saj so cene delnic v
tem obdobju moc¢no padle. S hipotekarno kreditno krizo, ki se je zacela v drugi polovici leta 2007, je
vecina glavnih svetovnih indeksov v letu 2008 doZivela svoje najvecje letne padce v zgodovini. Japonski
Nikkei je v letu 2008 izgubil 42%, kar pomeni najveéji padec v njegovi 58-letni zgodovini. Ameriski
indeks S&P 500 je zakljucil leto z 39% padcem, ter se tako uvrstil takoj za najvecjim padcem iz leta 1931,
ko je izgubil kar 47%. Prav tako sta se tudi glavni nemski indeks DAX in angleski FTSE 100 z 40%
oziroma 31% padcem uvrstila na drugo mesto v svoji 20-letni oziroma 25-letni zgodovini. Padci nekaterih
drugih borznih indeksov so bili Se vi§ji: ATX prime je padel za 63,8%, ASEX za 52,3%, MIB 30 za
48,4%, CAC za 42,7%, IBEX 35 za 39,4% in SMI za 34,8%. Najvisji padec je dozivel domaci SBI20, kar
67,5%. Upostevaje strukturo nalozb po posameznih trgih, znasa povprecni padec trgov 44,3%.

V letu 2008 se je do septembra meseca nadaljeval trend rasti realnih obrestnih mer (EURIBOR), od ravni
4,3-4,7% v zacCetku leta do ravni 5,1-5,5%, v zadnjih treh mesecih pa je sledil nagel padec na raven 2,6-
3,1%. Trend padanja se nadaljuje Se v letu 2009, v marcu dosezena raven 1,2-1,8% pa je Ze precej nizja
kot v zadnjih desetih letih.



Razmere na kapitalskih trgih so povzro€ile mocan padec Ciste vrednosti sredstev in nedoseganje
nacrtovanih vrednosti, kar je povzroCilo tudi padec prihodkov od prodaje in mocno poslabsanje
poslovnega izida iz poslovanja v primerjavi z letom 2007.

PS ZIVA — delniski sklad je ob koncu leta 2007 razpolagal s &istimi sredstvi v vigini 9.039.3 tiso¢ EUR,
ob koncu leta 2008 pa v visini 4.785.8 tiso¢ EUR. Vrednost enote premozenja je v letu 2008 padla za
45,0%, Stevilo enot premozenja pa se je zmanjSalo za 3,8%. Povprecna Cista vrednost sredstev je bila
6.993,1 tiso¢ EUR in je bila v primerjavi s povpre¢no Cisto vrednostjo sredstev v letu 2007 nizja za
13,2%. Planirana Cista vrednost sredstev je bila dosezena z 79,5%.

V letu 2008 se je bilo zanimanje vlagateljev za varCevanje v vzajemnih skladih zelo majhno. Vplacila so
znasala 826,7 tiso¢ EUR oziroma 11,8% povprecne Ciste vrednosti sredstev in izplacila 1.111,1 tiso¢ EUR
oziroma 15,9% povprecne Ciste vrednosti sredstev. Kljub slabemu rezultatu poslovanja sklada so bila neto
izplacila nizka.

ODb koncu leta 2008 je imel sklad 74,1% sredstev naloZenih v tujih delnicah, 14,1% v domacih delnicah,
7,2% v investicijskih skladih ter 4,6% v depozitih, terjatvah in likvidnih sredstvih.

Na dan 31.12.2008 je imel sklad naslednje najve¢je naloZbe:

naziv izdajatelja oznaka delez
KRKA KRKG 4,50%
SOHU.COM INC. SOHU 3,90%
NOVARTIS NOVN VX 3,62%
SGL CARBON SGL GY 3,49%
RWE RWE GY 3,45%
SERCO GROUP SRP LN 3,25%
DELO PRODAIJA D.D. DPRG 2,99%
NETEASE.COM INC. NTES US 2,81%
ISHARES SILVER TRUST |SLV US 2,52%
LUXOTTICA GROUP SPA |LUX IM 2,38%

Sklad je leto 2008 zakljucil z izgubo v visini 3.961.991 EUR.




2 POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OB VESCANJA JAVNOSTI
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Posebno mnenje za potrebe obvesc€anja javnosti

Upravljavcu Vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad na dan 31. decembra
2008 ter z njo povezane izkaze poslovnega izida, izkaz denarnega toka in izkaz gibanja vrednosti enot
premoZenja za tedaj kondano leto ter povzetek bistvenih raSunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe. Prav tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost nalozb z ZISDU-1, vrednost enote
premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad
predpisala druZba za upravljanje, pravilnost in popolnost obvestil in poro€il ter pravilnost in popolnost
seznama povezanih oseb. Za vse nafteto je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je druzba
PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranja ter Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 110/02 s
spremembami in dopolnitvami). Revizija je nadrtovana in izvedena tako, da daje primerno zagotovilo, da
radunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napalnih navedb, da je bila pri strukturi nalozb
vzajemnega sklada, izraSunu vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o
obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnosti in
popolnosti obvestil in poro&il ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb, spoStovana
zakonodaja. Prepri¢ani smo, da je na$a revizija primerna podlaga za na¥e mnenje, ki je podano v skladu s
6. &lenom Sklepa o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poro¢ila o
revidiranju letnega porotila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in 31/07).

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega
porodila, pritrdilno mnenje.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

o 1A

Marjan Mahni&, univ. dipl. ekon.
pooblasceni revizor

partner

Ljubljana, 31. marec 2009 KPMG Slovenija, d.o.0.



3 POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
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Porocilo neodvisnega revizorja

Upravljaveu Vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad

Revidirali smo priloZene raunovodske izkaze vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad, ki
vklju€ujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2008, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz
gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada v obtoku, za tedaj konéano leto
ter povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za raéunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in po$teno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu s
slovenskim radunovodskim standardi. Ta odgovornost vkljuduje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo radunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napane navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih
radunovodskih usmeritev ter pripravo radunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolis&inah.

Revizorjeva odgovornost

NaSa naloga je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev
ter naCrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napadne navedbe.

Revizija vkljubuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
radunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljudujejo tudi ocenjevanje
tveganj napa¢ne navedbe v raunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
prou€i revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem
radunovodskih izkazov druZbe, da bi dolo¢il okoli§¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspednosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti raunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve raunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju so raunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega
stanja vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad na dan 31. decembra 2008, ter njenega poslovnega
izida in denarnih tokov za tedaj kondano letu v skladu s slovenskimi ra&unovodskimi standardi in
Zakonom o investicijskih skladih in druZbah za upravljanje (ZISDU-1).

Porocilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah

V skladu z zahtevo zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) potrjujemo, da so informacije v poslovnem
porodilu skladne s priloZenimi ratunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.
Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.

pooblasceni revizor

partner

Ljubljana, 31. marec 2009 KPMG Slovenija, d.o.o.



3.1 Bilanca stanja na dan 31.12.2008 in 31.12.2007

v EUR
Postavke Poj. 31.12.08 31.12.07

I. SREDSTVA i i i

1. DENARNA SREDSTVA 16 219.174 255.777

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 17 35 200.000

3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRG. NA ORG. TRGU VR. P. 18 4.575.861 8.084.725

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELJEV - 0 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV - 0 0

6. SESTAVLIENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI - 0 0

7. DRUGI PRENOSLIIVI VR. PAP. IN DRUGI INST. DENARNEGA TRGA 18 0 507.754

8. TERJATVE 19 3.826 7.992

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE - 0 0

SKUPAJ SREDSTVA - 4.798.896 9.056.248

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA - 0 0

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV i * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 20 9.132 14.169
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih in§trumentov - 0 0
b.) Obveznosti iz upravljanja 20 8.656 13.032
c.) Obveznosti za placilo davkov - 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oz. dr. izplacil imetnikom enot premoz. - 0 0
d.) Druge poslovne obveznosti 20 476 1.137

2. FINANCNE OBVEZNOSTI - 0 0

3. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 21 3.946 2.772

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 22 4.785.818 9.039.307
a.) Nominalna vrednost vpla¢anih enot premoZenja 22 2.514.051 2.605.662
b.) Vplacani presezek enot premoZenja 22 -148.787 1.197.971
c.) Presezek iz prevrednotenja - 0 0
¢.) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prejSnjih obracunskih obdobij 22 6.382.545 3.937.288
d.) Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali Cista izguba obracunskega obdobja 22 -3.961.991 1.298.386

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 4.798.896 9.056.248

ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 0 0

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.




3.2 Izkaza poslovnega izida za leti 2008 in 2007

v EUR
Postavke Poj. 2008 2007
1. PRIHODKI OD OBRESTI 1 28.036 51.870
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 2 105.329 76.693
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 3 196.174 6.335
4. 1ZTRZENI DOBICKI PRINALOZBAH 4 89.046 834.437
5. NEIZTRZENI DOBICKI PRINALOZBAH 5 47.548 1.406.331
6. DRUGI PRIHODKI - 0 2
7. SKUPAJ PRIHODKI 466.133 2.375.668
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 6 125.896 144.836
9. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 7 15.398 13.579
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 8 3.395 2.880
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVESCANJEM NALOZBENIKOV 9 1.890 1.809
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 10 8.705 25.160
13. ODHODKI ZA OBRESTI - 0 0
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 11 225.169 188.335
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 12 103.316 20.828
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRINALOZBAH 13 3.943.572 673.334
17. ODHODKI IZ NASLOVA SLABITVE NALOZB - 0 0
18. DRUGI ODHODKI 14 783 6.521
19. SKUPAJ ODHODKI - 4.428.124 1.077.282
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA 15 -3.961.991 1.298.386
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 15 460.120 1.374.192
22. IZENACENIJE PRIH. ZA IZPLACILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA 15 651.537 227.320
23. ZE RAZDELJENI DEL CISTEGA DOBICKA MED OBR. OBDOBJEM - 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA - 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA 15 -4.153.408 2.445.258
26. CISTI DOBICEK/IZGUBA NA ENOTO PREMOZENJA 15 -7,94 4,50
Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.
3.3 Izkaza denarnih tokov za leti 2008 in 2007
v EUR
Postavka 2008 2007
1. Prejemki od vplacil enot premoZenja vzajemnega sklada 826.692 1.980.015
2. Izdatki za placilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada 1.111.051 323.029
3. Dobiéek, izpladan med obr. obdobjem, ali druga izpladila imetnikom enot premozenja 0 0
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja -284.359 | 1.656.986
5. Prejemki pri prodaji nalozb 1.095.529 | 3.676.765
6. Izdatki pri nakupu nalozb 1.192.907 | 5.709.332
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 520.461 1.464
8. Izdatki za placilo obveznosti 175.327 103.218
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja 247.756 | -2.062.205
10. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravljanju premoZenja -36.603 -405.219
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 219.174 255.777
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju -36.603 -405.219
13. Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 255.777 660.996




leti 2007 in 2008
Izkaz gibanja v letu 2007

3.4 Izkaza gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premoZenja

vzajemnega sklada v obtoku za

v EUR

Nominalna vrednost

vplac¢anih enot premoZenja 1.843.170 858.468 0 -95.976 2.605.662
Vplacani preseZek enot
premoZenja 319.345 878.626 0 0 1.197.971
PreseZek iz prevrednotenja 0 0 0 0 0
Preneseni Cisti poslovni izid 3.169.676 0 767.612 0 3.937.288
- preneseni Cisti dobicek 3.175.205 0 767.612 0 3.942.817
- prenesena Cista izguba -5.529 0 0 0 -5.529
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali
Cista izguba obr. obd. 767.612 1.298.386 -767.612 0 1.298.386
SKUPAJ INV. KUPONI 6.099.803 3.035.480 0 -95.976 9.039.307
Izkaz gibanja v letu 2008 v EUR

Nominalna vrednost

vplacanih enot premoZenja 2.605.662 365.819 0 -457.431 2.514.051
Vplacdani preseZek enot

premozenja 1.197.971 -1.346.758 0 0 -148.787
Presezek iz prevrednotenja 0 0 0 0 0
Preneseni Cisti poslovni izid 3.937.288 0 2.445.257 0 6.382.545
- preneseni Cisti dobicek 3.942.817 0 2.503.291 0 6.446.108
- prenesena Cista izguba -5.529 0 -58.034 0 -63.563
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali

Cista izguba obr. obd. 1.298.386 -3.961.991 -1.298.386 0 -3.961.991
SKUPAJ INV. KUPONI 9.039.307 -4.942.930 1.146.871 -457.431 4.785.818




3.5 Priloga k racunovodskim izkazom
3.5.1 Predpisi za sestavljanje racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi vzajemnega sklada za leto 2008 so sestavljeni na podlagi:

- Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje, (Ur. 1. RS, §t. 26/05 s spremembami in
dopolnitvami; ZISDU-1-UPB1),

- Sklepa o letnem in polletnem porocilu investicijskega sklada (Ur. 1. RS, §t. 119/08),

- Sklepa o podrobnejsi vsebini povzetka revidiranega letnega oziroma polletnega porocila
investicijskega sklada (Ur. 1. RS, st. 80/03),

- Sklepa o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Ur. 1. RS, §t. 80/03 in §t. 31/07),

- Slovenskega racunovodskega standarda 38 ,

- prospekta in pravil upravljanja vzajemnega sklada.

Porocila v celoti odrazajo stanja, ki so razvidna iz racunovodskih izkazov.
3.5.2 Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so raCunovodski izkazi vzajemnega sklada za poslovno leto 2008, predpisani z
ZISDU-1, s Sklepom o letnem in polletnem porocilu investicijskega sklada, vsebini njihovih prilog s
pojasnili, analiti¢nem kontnem nacrtu, pravilih vrednotenja postavk v racunovodskih izkazih in pravilih za
izraCunavanje Ciste vrednosti sredstev investicijskega sklada, s Sklepom o podrobne;jsi vsebini povzetka
revidiranja letnega oziroma polletnega porocila investicijskega sklada in s prospektom ter pravili
upravljanja vzajemnega sklada.

Za potrebe revidiranja porocil in obvestil, usklajenosti nalozb, seznama povezanih oseb in vrednosti enote
premozenja sta bila izbrana naslednja nakljucno izbrana datuma:

- 30. junij 2008 in

- 30. oktober 2008.

Poleg dveh naklju¢no izbranih datumov je bil revidiran tudi 31.12.2008.

3.5.3 Pojasnila posameznih reSitev in vrednotenj postavk v izkazu poslovnega izida

Prihodki
Prihodke vzajemnega sklada sestavljajo: prihodki od obresti, prihodki od dividend, drugi financni
prihodki, iztrZzeni dobicki pri nalozbah, neiztrzeni dobicki pri nalozbah in drugi prihodki.

Prihodki od obresti zajemajo obracunane obresti od vseh terjatev, vrednostnih papirjev, instrumentov
denarnega trga, posojil in depozitov do dneva, na katerega se sestavi izkaz poslovnega izida. Ob nakupu
nalozbe, v katero so ze vraCunane obresti, se prikazejo kot prihodek in v isti viSini tudi kot odhodek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodke iz naslova dividend, ki izvirajo iz finan¢nih nalozb
vzajemnega sklada. Prihodki od dividend se pripoznajo ob nastanku terjatev za dividende in vkljucujejo
tudi prevrednotovalne popravke za dnevno prevrednotenje terjatev iz naslova dividend v tuji valuti.
Dividende, za katere ni na razpolago vseh podatkov, se pripoznajo najkasneje na datum prejema
dividende.

Drugi finan¢ni prihodki zajemajo pretezno prihodke iz naslova pozitivnih tecajnih razlik, pripoznanih v
skladu z vrednotenjem finan¢nih instrumentov.

Iztrzeni dobicki pri nalozbah zajemajo vse pozitivne razlike med prodajno vrednostjo prodanih nalozb in
njihovo nakupno vrednostjo oziroma vrednostjo na dan 01.01. obracunskega leta.

Neiztrzeni dobicki nastanejo zaradi poveCanja vrednosti nalozb, izmerjenih po posteni vrednosti prek
poslovnega izida.
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Odhodki

Odhodke vzajemnega sklada sestavljajo: odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje, odhodki v zvezi z
banko skrbnico, odhodki v zvezi z revidiranjem, odhodki v zvezi z obves¢anjem nalozbenikov, odhodki v
zvezi s trgovanjem, odhodki za obresti, drugi finan¢ni odhodki, iztrzene izgube pri nalozbah, neiztrzene
izgube pri nalozbah, odhodki iz naslova slabitve nalozb ter drugi odhodki.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajo provizijo, obracunano druzbi za upravljanje, v visini
1,80% od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada.

Odhodke v zvezi z banko skrbnico predstavlja obracunana provizija za opravljanje skrbniskih storitev, ki
v skladu s pravili upravljanja oz. pogodbo znasa 0,12 % od Cciste vrednosti premoZenja vzajemnega
sklada, in odhodki v zvezi s hrambo in vodenjem racunov nalozb vzajemnega sklada.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki revidiranja sklada in se jih razmeji v okviru poslovnega leta.

Odhodki v zvezi z obvescanjem nalozbenikov so odhodki v zvezi z obve$€anjem, ki lahko bremenijo
sklad v skladu z ZISDU-1 in se lahko razmejujejo v okviru poslovnega leta

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslova placil organizatorju trga, borznemu posredniku,
klirinsko depotni druzbi, skrbniku in drugi odhodki pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev.

Drugi finan¢ni odhodki vklju€ujejo predvsem negativne tecajne razlike.

Odhodki za iztrzene izgube pri naloZzbah zajemajo vse negativne razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prej$njega obracunskega obdobja.

Odhodki za neiztrzene izgube so odhodki iz naslova nerealiziranih kapitalskih izgub iz nalozb, ki se jih
vrednoti po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

Odhodki iz naslova slabitve nalozb se oblikujejo pri nekotirajocih vrednostnih papirjih in predstavljajo
vrednost slabitve, ki se za nekotirajoCe kapitalske inStrumente ne more odpraviti preko poslovnega izida,
za dolzniske vrednostne papirje pa je odprava slabitev preko izkaza poslovnega izida dovoljena.

Dobicek ali izguba

Cisti dobicek/izguba se obraCunava in upoSteva v vrednosti enote premoZenja dnevno. Imetniki
investicijskih kuponov bodo sorazmerni del Cistega dobicka, ki jim pripada glede na Stevilo enot
vzajemnega sklada, ki jih imajo v lasti, realizirali ob prodaji investicijskega kupona, v obliki kapitalskega
dobicka zaradi povecane vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad ni zavezanec za placilo davka od dohodkov pravnih oseb, saj ni pravna oseba.

Postavki Izenacevanje prihodka za prodane investicijske kupone in Izenacevanje prihodka za izplacane
investicijske kupone zajemata poveCanje dobicka pri prodaji investicijskih kuponov in zmanjSanje
dobicka pri nakupu investicijskih kuponov.

3.5.4 Pojasnila postavk in njihovega vrednotenja, izkazanih v bilanci stanja

Financ¢ne nalozbe se pri zacetnem pripoznanju razvrstijo v:

- finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

- finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo,

- finan¢ne naloZbe v posojila ali

- za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Pri obracunavanju nakupa finan¢ne nalozbe se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja tako finan¢no
sredstvo pripozna z upoStevanjem datuma trgovanja, kar velja tudi za obraCunavanje prodaje finan¢ne
nalozbe. Ta nacin se uporablja za vse nakupe in prodaje financnih naloZzb.

11



Financ¢na sredstva in finanéne obveznosti, ki se izkazujejo v bilanci stanja zajemajo naslednje postavke:

- Postavka denarna sredstva zajema dobroimetje na posebnem denarnem racunu investicijskega sklada
v domaci in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valutah se dnevno vrednotijo po srednjem tecaju
Banke Slovenije. Denarna sredstva zajemajo tudi dodana likvidna sredstva, ki sluzijo za namene

zagotavljanja likvidnosti v primeru vecjih izplacil iz investicijskega sklada ter v primeru, da tovrstno

nalaganje ne pomeni nalozbo sklada, kar dolo¢i upravljavec investicijskega sklada z zabelezko na
depozitni pogodbi. Dodatna likvidna sredstva zajemajo predvsem depozite na odpoklic, ki se dnevno

obrestujejo in ostale dane depozite, zajemajo pa tudi druge denarne ustreznike (kratkorocne menice).

- Postavka depoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri domacih in tujih bankah, za katere se
dnevno obracunavajo pripadajoCe obresti, skladno s pogodbenimi dolocili. Dani depoziti vkljucujejo

kratkoro¢no vezana sredstva pri bankah v drzavi in v tujini z rokom dospelosti do 12 mesecev.
Sredstva se obrestujejo dnevno.

- Postavka vrednostni papirji in in§trumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem

trgu vrednostnih papirjev, zajema nalozbe v vrednostne papirje in inStrumente denarnega trga, s

katerimi se trguje na organiziranem trgu (v skladu s seznamom organiziranih trgov, navedenih v
pravilih upravljanja) vrednostnih papirjev, domacih oziroma tujih izdajateljev. Vrednotijo se po

posteni vrednosti preko poslovnega izida, po zakljunem teCaju trga na katerem so kupljeni.

Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga se dnevno prevrednotijo po srednjem tecaju Banke

Slovenije.

- Postavka inStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev zajema naloZzbe v inStrumente

denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, vendar so likvidne
in je njihovo vrednost mogoce kadarkoli natancno dolociti.

- Postavka investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema naloZbe v investicijske kupone
oziroma delnice odprtih kolektivnih nalozbenih podjemov (investicijskih skladov), s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziroma s katerimi se lahko trguje na organiziranem

trgu vrednostnih papirjev.

- Postavka drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga vkljucuje

kapitalske inStrumente, dolZniSke in$trumente in inStrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu oziroma, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki niso iz seznama
organiziranih trgov oziroma niso navedeni v pravilih upravljanja. Drugi prenosljivi vrednostni papirji

in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu se vrednotijo po nabavni

vrednosti, drugi prenosljivi vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih, ki pa niso iz seznama trgov skladno s pravili upravljanja se vrednotijo po posteni

vrednosti skozi poslovni izid po zaklju¢nem tecaju trga, na katerem so kupljeni.

- Postavka terjatve predstavlja terjatve za prodane vrednostne papirje, terjatve financiranja in druge

terjatve. Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi¢nih
oseb. Terjatve v tuji valuti se dnevno prevrednotujejo po srednjem tecaju Banke Slovenije. Terjatve se

v zacetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz izvirnih listin, ob predpostavki, da bodo tudi placane.
Terjatve se izkazujejo v izterljivi velikosti z obracunanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestavi
bilanca stanja.

- Postavka poslovne obveznosti vkljuCuje obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
finan¢nih inStrumentov, obveznosti iz upravljanja, obveznosti za placilo davkov, obveznosti iz naslova

razdelitve dobicka oziroma drugih izplacil imetnikom enot premoZenja in druge poslovne obveznosti.

Obveznosti v tuji valuti se dnevno prevrednotujejo po srednjem teaju Banke Slovenije. Obveznosti se
izkazujejo po vrednostih na dan nastanka in se prevrednotujejo, ¢e je v pogodbi tako doloceno. Tudi

obresti se obracunavajo in placujejo skladno s pogodbenimi dolo¢ili.
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- Postavka finan¢ne obveznosti vkljucuje obveznosti za najeta posojila.

- Postavka pasivne ¢asovne razmejitve vkljuCuje razmejene stroSke revidiranja in obveScanja
nalozbenikov.

- Postavka obveznosti do naloZbenikov (investitorjev) v enote premozZenja sestoji iz:
- nominalne vrednost vplacanih enot premozenja,
- vplacanega presezka enot premozenja,
- presezka iz prevrednotenja,
- prenesenega Cistega dobicka ali prenesene Ciste izgube iz prej$njih obracunskih obdobij in
- nerazdeljenega Cistega dobicka ali Ciste izgube obravnavanega obraCunskega obdobja do dneva
izdelave racunovodskih izkazov.

Izra¢un nakupne in prodajne vrednosti enote premozenja (VEP) ter prerac¢un vplacil in izplacil enot
premozenja investicijskega sklada se opravljajo na nacin, doloen v pravilih upravljanja investicijskega
sklada. Prodaja enot premozenja investicijskega sklada se evidentira po metodi FIFO.

Pripoznana finanéna naloZba mora biti ob zaetnem pripoznanju izmerjena po posteni vrednosti. Ce gre za
finan¢no nalozbo, ki ni razvr§¢ena med financ¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega
izida, je treba zacetni pripoznani vrednosti pristeti stroske posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa ali
izdaje finan¢nega sredstva.

Investicijski sklad vrednoti finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida, razen nalozbe v
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki se razvrstijo v
netrzne vrednostne papirje v posesti do zapadlosti v plaéilo ali v vrednostne papirje razpoloZljive za
prodajo.

3.5.5 [Izkazovanje dobickov

Dokazani dobicek ali dokazana izguba pri finan¢nem sredstvu, izmerjenem po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida, se pripozna v poslovnem izidu prek finan¢nih prihodkov in odhodkov.

Dokazani dobi¢ek ali dokazana izguba pri finanénem sredstvu, razpolozljivem za prodajo, se pripozna
neposredno v kapitalu kot povecanje (dobi¢ek) ali zmanjSanje (izguba) presezka iz prevrednotenja, Ce je
postena vrednost financnega sredstva, razpolozljivega za prodajo, manjSa od njegove pripoznane
vrednosti, se pripozna negativni presezek iz prevrednotenja. Izgube kot posledice prevrednotenja zaradi
oslabitve, ki niso mogle biti poravnane s presezkom iz prevrednotenja, se pripoznajo kot izguba v
poslovnem izidu.

Dokazani dobicek ali izguba pri finan¢nem sredstvu, ki se izkazujejo po odplac¢ni vrednosti, se dobicek ali
izguba pripozna v poslovnem izidu, ko so taka sredstva prevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje
odpravljeno pripoznanje.

Preracuni finanénih sredstev, izraZenih v tujih valutah, ki so denarne postavke, se pripoznajo v poslovnem
izidu. PreraCuni ostalih finan¢nih sredstev in drugih bilanc¢nih postavk, izrazenih v tujih valutah, se
izvajajo po srednjem tecaju Banke Slovenije na dan obracuna in pripoznajo v skladu z razvrstitvijo
finan¢ne naloZzbe.

Obresti, izracunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu.

Dividende za kapitalski inStrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko podjetje pridobi pravico do
placila oz. najkasneje s prejemom placila.
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3.5.6 Posebnosti vrednotenja premoZenja vzajemnega sklada

Za izkazovanje nalozb v ra¢unovodskih izkazih vzajemnega sklada se uposteva SRS 3 (2006), skupaj s
posebnostmi po SRS 38, navedenimi v tem poglavju.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri
izdaji vrednostnih papirjev.

Diskontirani kratkoro¢ni vrednostni papirji se obravnavajo enako kot tisti, ki prinasajo obresti. Izkazujejo
se po diskontirani nominalni vrednosti z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri izdaji
vrednostnih papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v neodplacani
nominalni vrednosti, pomnoZzeni s te¢ajem tega trga, in v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri izdaji
obveznic. Tako dobljeni vrednosti se priStejejo tudi obresti, izracunane v skladu s pogoji, ki jih doloci
izdajatelj pri izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po diskontirani
nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri izdaji
obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

Udelezbene prednostne delnice se izkazujejo enako kot navadne delnice.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem zaklju¢nem dnevnem tecaju.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjem tecaju organiziranega trga vrednostnih papirjev oziroma
po udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v primerih skupnega
ovrednotenja.

Ce upravljalec vzajemnega sklada ugotovi, da je knjigovodska vrednost posameznega vrednostnega
papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim trguje neredno, premajhna ali prevelika, se lahko odloc¢i za
skupno ovrednotenje. Pri skupnem ovrednotenju se tak vrednostni papir izkaZze po dokazani poSteni
vrednosti. Ce je dokazana postena vrednost vedja od knjigovodske, se razlika izkaze kot presezek iz
prevrednotenja. Ce je dokazana postena vrednost manj$a od knjigovodske, se za razliko oblikuje popravek
vrednosti vrednostnega papirja.

Zmanjsanje ali povecanje vrednosti nalozbe, izmerjene po posSteni vrednosti prek poslovnega izida, se
izkazujejo kot neiztrzena izguba ali neiztrZzen dobiéek pri nalozbah.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papitjev, se razvrstijo v
netrzne vrednostne papirje v posesti do zapadlosti v placilo ali v vrednostne papirje, razpolozljive za
prodajo, njihovo prevrednotenje pa se evidentira v skladu s SRS 3 (2006).

Pri ovrednotenju vrednostnega papirja s ceno na organiziranem trgu vrednostnih papirjev se uposteva

zadnji teCaj trga. Vrednostni papirji se vrednotijo po zadnjem znanem tecaju organiziranih trgov
vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednostni papirji kupljeni.
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Zadnji dnevni te¢aj je zakljucni tecaj organiziranega trga vrednostnih papirjev ali drug primerljiv tecaj, ki
ga objavi organizator trga in je rezultat opravljenih poslov.

Sklad vrednoti finanéne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida, razen nalozbe v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki se razvrstijo v netrzne

vrednostne papirje v skupino finan¢nih sredstev razpolozljiva za prodajo ali v posesti do zapadlosti v
placilo.

3.5.7 Pojasnila k racunovodskim izkazom

Izkaz poslovnega izida

1. Prihodki od obresti zajemajo: v EUR
Postavka 2008 Delez med prihodki (v %)

prihodke od obresti iz vrednostnih papirjev 17.006 3,65

prihodke od obresti iz posojil in depozitov 11.030 2,37
SKUPAJ 28.036 6,01

Prihodki od obresti iz vrednostnih papirjev, v visini 17.006, so prihodki od obresti iz vrednostnih papirjev
domacih izdajateljev.

Prihodki od obresti iz posojil in depozitov, v vi$ini 11.030 EUR, so prihodki od depozitov pri Banki
Koper d.d., Banki Celje d.d. in UniCredit Banka Slovenija d.d.

2. Prihodki od dividend zajemajo: v EUR
Postavka 2008 Delez med prihodki (v %)

dividende vrednostnih papirjev domacih izdajateljev 22.950 4,92

dividende vrednostnih papirjev tujih izdajateljev 82.379 17,67

SKUPAJ 105.329 22,60

Najvedje dividende je vzajemni sklad prejel od naslednjih izdajateljev: KD ID, DELNISKA ID, D.D.
(KDIR), RWE AG (RWE.gy), DEUTSCHE BANK AG (DBK.gy), OMV AG (OMV.vi), CREDIT
SUISSE GROUP N (CSGN.vx), NOVARTIS N (NOVN.vx), VIVENDI UNIVERSAL (VIV.fp),
LUXOTTICA GROUP SPA (LUX.im), KRKA D.D. (KRKG), DELO PRODAJA D.D. (DPRQG),
MASTERFLEX AG (MZX.gy), FUGRO (FUR.na), IDS SCHEER AG (IDS.gy), NRJ GROUP (NRG.fp),
CARREFOUR (CA.fp), FUCHS PETROLUB AG (FPE3.gy), STADA ARZNEIMITTEL AG (SAZ.gy),
RAIFFEISEN INT. BANK-HLDG AG (RIBH.av), HELIOS DOMZALE D.D. (HDOG) in GORENJE
D.D. (GRVG).

3. Drugi financni prihodki
V letu 2008 je imel vzajemni sklad pozitivne tecajne razlike v visini 196.174 EUR, kar je 42,09% vseh
prihodkov.

4. Iztrieni dobicki pri naloZbah zajemajo: v EUR
Postavka 2008 Delez med prihodki (v %)
iztrzene dobicke iz vr. pap. in instr. den. trga RS Slovenije 15 0,00
iztrzene dobicke iz delnic domacih izdajateljev 54.694 11,73
iztrzene dobicke iz delnic tujih izdajateljev 34.337 7,37
SKUPAJ 89.046 19,10

Najvedji iztrzeni dobicki so nastali pri prodaji PETROLA D.D. (PETG), UNIT CORP. (UNT.us) in SGL

CARBON (SG.gy).




5. Neiztrieni dobicki pri naloZbah

Neiztrzeni dobicki pri nalozbah zajemajo neiztrzene dobicke iz delnic tujih izdajateljev, v visini
47.548 EUR, kar je 10,20% vseh prihodkov. Najvecji neiztrZzeni dobicki so nastali pri
NETEASE.COM INC. (NTES.us) in MEARS GROUP (MER.In).

6. Odhodki v zvezi 7 druZbo za upravijanje
V letu 2008 je imel vzajemni sklad odhodke v zvezi z druzbo za upravljanje (obracunana upravljalska
provizija) v visini 125.896 EUR, kar je 2,84% vseh odhodkov.

7. Odhodki v zvezi 7 banko skrbnico

V letu 2008 je imel vzajemni sklad odhodke za opravljanje storitev skrbniStva, v visini 8.393 EUR,
odhodke v zvezi s hrambo in vodenjem racunov nalozb vzajemnega sklada, v visini 3.683 EUR in
odhodke za storitve denarnega poslovanja in placilnega prometa, v visini 3.322 EUR, kar je skupaj 0,35%
vseh odhodkov.

8. Odhodki v zvezi 7 revidiranjem
V letu 2008 je imel vzajemni sklad odhodke v zvezi z revidiranjem v visini 3.395 EUR, kar je 0,08% vseh
odhodkov.

9. Odhodki v zvezi 7 obvescanjem naloZbenikov
V letu 2008 je imel vzajemni sklad odhodke v zvezi z obves¢anjem nalozbenikov v visini 1.890 EUR, kar
je 0,04% vseh odhodkov.

10. Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemajo: v EUR
Postavka 2008 Delez med odhodki (v %)

odhodke za posredovanje pri nakupih vredn. papirjev 5.215 0,12

odhodke za posredovanje pri prodajah vredn. papirjev 1.024 0,02

odhodke v zvezi z vnosom in izvr$. nalogov v zvezi z razpol. z nalozbami 2.466 0,06

SKUPAJ 8.705 0,20

11. Drugi financni odhodki

V letu 2008 je imel vzajemni sklad negativne tecajne razlike v visini 225.169 EUR, kar je 5,08% vseh

odhodkov sklada.
12. Iztriene izgube pri naloZbah zajemajo: v EUR
Postavka 2008 Delez med odhodki (v %)
iztrzene izgube iz vr. pap. in instr. denarnega trga RS Slovenije 24 0,00
iztrzene izgube iz delnic domacih izdajateljev 14.437 0,33
iztrzene izgube iz delnic tujih izdajateljev 88.855 2,01
SKUPAJ 103.316 2,33

Najvecje iztrzene izgube so nastale pri prodaji delnic
CARREFOUR (CA.fp) in SOCIETE GENERALE (GLE.fp), .

SILVER WHEATON CORP (SLW.us),

13. Neizgtriene izgube pri naloZbah zajemajo: v EUR
Postavka 2008 Delez med odhodki (v %)

neiztrzene izgube iz delnic domacih izdajateljev 1.028.751 23,23
neiztrzene izgube iz delnic tujih izdajateljev 2.719.373 61,41

neiztrzene izgube iz investicijskih kuponov 171.401 3,87

neiztrzene izgube iz delnic investicijskih druzb 24.047 0,54

SKUPAJ 3.943.572 89,06

Najvecje neiztrzene izgube so nastale pri naslednjih vrednostnih papirjih: KRKA D.D. (KRKG),
RAIFFEISEN INT. BANK-HLDG AG (RIBH.av), OMV AG (OMV.vi), SAVA D.D. (SAVA), IDS
SCHEER AG (IDS.gy), LYXOR ETF RUSSIA (RUS.fp), CREDIT SUISSE GROUP N (CSGN.vx),
SOCIETE GENERALE (GLE.fp), SGL CARBON (SGL.gy), DEUTSCHE BANK AG (DBK.gy),
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HELIOS D.D. (HDOG), GORENJE D.D. (GRVG), INTEREUROPA D.D. (IEKG), STADA
ARZNEIMITTEL AG (SAZ.gy), FUGRO (FUR.na) in ALLIANCEBERNSTEIN HOLDING LP
(AB.us).

14. Drugi odhodki
V letu 2008 je imel vzajemni sklad odhodke iz prejs$njih let, v visini 783 EUR, kar je skupaj 0,02% vseh
odhodkov.

15. Cisti dobicek/izguba obracunskega obdobja

Vzajemni sklad je v letu 2008 posloval z izgubo, v visini -3.961.991 EUR, ob upostevanju izenacevanja
prihodkov za vplacane enote premoZzenja, v visini 460.120 EUR, ter izenaCevanja prihodkov za izplacane
odkupne vrednosti enote premozenja, v viSini -651.537 EUR, pa je izguba znasala -4.153.408 EUR.

Izguba na investicijski kupon glede na Stevilo kuponov je na dan sestavitve bilance stanja znaSala
-7,94 EUR.

Bilanca stanja

16. Denarna sredstva

Na dan 31.12.2008 je imel vzajemni sklad denarna sredstva v visini 219.174 EUR, kar predstavlja 4,57%
aktive, in sicer kot denarna sredstva na transakcijskem racunu sklada, v viSini 65.274 EUR in sredstva, v
visini 153.900 EUR, naloZena v depozit na odpoklic kot dodatna likvidna sredstva.

17. Depoziti pri bankah in posojila
Na dan 31.12.2008 je imel vzajemni sklad kratkoro¢ni depozit z moznostjo pred¢asnega odpoklica, v
visini 35 EUR, pri UniCredit Banka Slovenija d.d..

18. Vr. papirji in inStrumenti den. trga, s katerimi se trguje na org. trgu vr. papirjev, drugi prenosljivi
vr. pap. in drugi instr. den. trga zajemajo:

v EUR

Postavka 31.12.2008 Delez med sredstvi (v %)
domace delnice z organiziranega trga vred. papirjev 676.264 14,09
tuje delnice z organiziranega trga vred. papirjev 3.556.979 74,12
investicijski kuponi vzajemnih skladov 335.051 6,98
delnice investicjskih druzb 7.567 0,16
SKUPAJ 4.575.861 95,35

Podrobnejsa struktura nalozb je prikazana v tocki 3.5.8.

19. Terjatve
Na dan 31.12.2008 je imel vzajemni sklad terjatve iz naslova obresti (pretezno terjatve za dividende
delnic tujih izdajateljev), v visini 3.826 EUR, kar predstavlja 0,08% vseh sredstev sklada.

20. Poslovne obveznosti zajemajo: v EUR
Postavka 31.12.2008 Delez med obvez. (v %)
obveznosti iz upravljanja in poslovanja 1.525 0,03
vraunane stroSke provizije DZU 7.132 0,15
vradunane stro§ke provizije skrbnika 475 0,01
SKUPAJ 9.132 0,19

21. Pasivne asovne razmejitve

Pasivne Casovne razmejitve na dan 31.12.2008, v viSini 3.946, so vracunani odhodki iz naslova
revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada, v visini 1.545 EUR, in vracunani odhodki iz naslova
obvescanja imetnikov investicijskih kuponov (javne objave), v visini 2.401 EUR.
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22. Obveznosti do naloZbenikov (investitorjev) v enote premoZenja

Po stanju na bilan¢ni dan je vzajemni sklad oblikovalo 522 investitorjev, ki so imeli skupno 522.861,7710
enot premoZzenja vzajemnega sklada. Vplacani presezek enot premoZenja je znaSal -148.787 EUR,
preneseni ¢isti dobicek iz prejs$njih obra¢unskih obdobij 6.382.545 EUR in ¢ista izguba -3.961.991 EUR.

Na bilan¢ni dan sta imeli dve pravni osebi vec kot 5% vseh enot premozenja vzajemnega sklada.

Vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada je na dan 31.12.2008 znasSala 9,15 EUR, na dan
31.12.2007 pa 16,64 EUR.

Vrednosti enote premozenja se dnevno objavljajo v Casopisih Delo, Dnevnik, Vecer, Primorske novice in

Finance ter na spletni strani druzbe za upravljanje (http://www.primorski-skladi.si).

23. Dogodki po datumu bilance stanja
Po datumu bilance se niso pojavili dogodki, ki bi vplivali na razumevanje podanih izkazov.

3.5.8 Struktura naloZb in izkaz premoZenja

stanje na zadnji dan obdobja

Delez v sr. Izvirna Vrednost v
Depozitna institucija Oznaka depozita Drzava | Vrednostv EUR sklada valuta izvirni valuti
2. DEPOZITI IN POSOJILA * * 34,96 0,00 * *
2.1 Dani depoziti z namenom doseganja
nalozbenih ciljev * * 34,96 0,00 * *
2.1.1 - bankam in drugim kreditnim
inStitucijam s sedezem v Republiki Sloveniji * * 34,96 0,00 * *
UNICREDIT BANKA SLOVENIJA
UNICREDIT BANKA SLOVENIJA D.D. 554267000 SI 34,96 0,00 | EUR 34,96
Oznaka Vrednost v Delez v Delez v sr. Izvirna Vr. v izvirni
Izdajatelj nalozbe | Dr izdaj. | St. VP EUR izdaji VP sklada valuta valuti
3. VP IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SE
TRGUJE NA ORG. TRGU VP * * * 4.240.809,94 * 88,37 * *
3.1 VP, s katerimi se trguje na org. trgu VP * * * 4.240.809,94 * 88,37 * *
3.1.1 VP domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu VP * * * 683.830,57 * 14,25 * *
3.1.1.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 683.830,57 * 14,25 * *
3.1.1.1.1 Lastniski VP * * * 683.830.57 * 14,25 * *
3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 676.264,12 * 14,09 * *
GORENIJE D.D. VELENJE GRVG SI 4.888 51.421,76 0,03 1,07 | EUR 51.421,76
HELIOS DOMZALE D.D. HDOG SI 203 106.778,00 0,07 2,23 | EUR 106.778,00
ZITO D.D. ZTOG SI 299 26.566,15 0,08 0,55 | EUR 26.566,15
KRKA D.D. KRKG SI 4.500 216.135,00 0,01 4,50 | EUR 216.135,00
SAVA D.D. SAVA SI 400 102.464,00 0,02 2,14 | EUR 102.464,00
INTEREUROPA D.D. IEKG SI 3.409 29.624,21 0,04 0,62 | EUR 29.624,21
DELO PRODAIJA D.D. DPRG SI 5.210 143.275,00 0,88 2,99 | EUR 143.275,00
3.1.1.1.1.2 - Delnice zaprtih investicijskih skladov * * * 7.566,45 * 0,16 * *
KD ID D.D. KDIR SI 2.073 7.566,45 0,02 0,16 | EUR 7.566,45
3.1.2 VP tujih izdaj., s katerimi se trguje na org. trgu % " % 3.556.979.37 « 7412 « "
3.1.2.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 3.556.979,37 * 74,12 * *
3.1.2.1.1 Lastniski VP * * * 3.556.979,37 * 74,12 * *
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 3.556.979,37 * 74,12 * *
FUGRO FURnl | NLG 2.500 51.212,50 0,00 1,07 | EUR 51.212,50
OMV AG OMV.av | ATs 5.000 93.600,00 0,00 1,95 | EUR 93.600,00
RWE AG RWE.gy | DE 2.600 165.620,00 0,00 3,45 | EUR 165.620,00
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HILS LN

HILS.In

GBP 10.000 21.102,36 0,01 044 | GBP 21.102,36
NRJ GROUP NRG.fp | pr 11.000 57.970,00 0,01 1,21 | EUR 57.970,00
UNIT CORP. UNT.us | ysp 1.000 19.199,54 0,00 0,40 | USD 19.199,54
BOURSORAMA BRS.fp FR 18.031 82.942,60 0,02 1,73 | EUR 82.942,60
CAPITA GRP CPLIn GBP 11.093 85.948,91 0,00 1,79 | GBP 85.948,91
CREDIT SUISSE GROUP N CSGN.vx | cH 4.500 86.363,64 0,00 1,80 | CHF 86.363,64
KAZAKHMYS KAZIn | GBp 20.000 48.503,94 0,00 1,01 | GBP 48.503,94
MASTERFLEX AG MZX.gy | DE 4.600 27.600,00 0,10 0,58 | EUR 27.600,00
SGL CARBON SGL.gy | DE 7.000 167.300,00 0,01 3,49 | EUR 167.300,00
SUNWAYS AG SWW.gy | pg 7.391 21.729,54 0,06 0,45 | EUR 21.729,54
GPC BIOTECH AG GPC.gy | DE 6.000 6.420,00 0,02 0,13 | EUR 6.420,00
MEARS GROUP MER.In | ggp 40.000 110.866,14 0,05 2,31 | GBP 110.866,14
NOVARTIS N NOVN.vx | cy 4.900 173.892.26 0,00 3,62 | CHF 173.892,26
SERCO GROUP SRP.In GBP 33.000 156.078,74 0,01 325 | GBP 156.078,74
XSTRATA PLC XTANsw | cg 750 4.949 49 0,00 0,10 | CHF 4.949 49
DANAHER CORP DHR.us | ysp 900 36.609,18 0,00 0,76 | USD 36.609,18
IAMGOLD CORP [AG.us CAD 12.000 52.683,77 0,00 1,10 | USD 52.683,77
SOHU.COM INC. SOHU.us | ysp 5.500 187.087,73 0,01 3,90 | USD 187.087,73
SPECTRIS PLC SXS.In GBP 10.000 56.167,98 0,01 1,17 | GBP 56.167,98
SANDISK CORP SNDK.us | ysp 1.600 11.036,86 0,00 0,23 | USD 11.036.86
US GOLD CORP. UXGus | ysp 50.000 32.693,83 0,06 0,68 | USD 32.693,83
VINCIS.A. DG.fp FR 2.600 78.000,00 0,00 1,63 | EUR 78.000,00
BEIERSORF AG BELgy DE 1.400 58.800,00 0,00 1,23 | EUR 58.800,00
IDS SCHEER AG IDS.gy DE 14.000 84.000,00 0,04 1,75 | EUR 84.000,00
ALCATEL LUCENT ALUfp | pr 19.000 29.127,00 0,00 0,61 | EUR 29.127,00
CARREFOUR CA.fp FR 2.300 63.296,00 0,00 1,32 | EUR 63.296,00
COMMERZBANK AG CBK.gy |DE 2.500 16.600,00 0,00 0,35 | EUR 16.600,00
GOLD FIELDS LTD GFlLus USD 10.000 71.351,58 0,00 1,49 | USD 71.351,58
DEUTSCHE BANK AG DBK.gy | pE 1.600 44.528,00 0,00 0,93 | EUR 44.528,00
NETEASE.COM INC. NTES.us | ysp 8.500 134.978.80 0,01 2,81 | USD 134.978.80
FUCHS PETROLUB AG FPE3.gy | pE 2.500 85.000,00 0,02 1,77 | EUR 85.000,00
KINROSS GOLD CORP KGC.us | cAD 8.500 112.502,69 0,00 234 | USD 112.502,69
VIVENDI UNIVERSAL VIV.fp FR 4.000 93.060,00 0,00 1,94 | EUR 93.060,00
ANGLO PACIFIC GROUP APF.In GBP 29.179 30.710,71 0,03 0,64 | GBP 30.710,71
CRODA INTERNATIONAL CRDA.In | ggp 10.000 54.540,68 0,01 1,14 | GBP 54.540,68
LUXOTTICA GROUP SPA LUX.im | r7p 9.000 114.030,00 0,00 2,38 | EUR 114.030,00
SILVER WHEATON CORP SLW.us | cAD 14.000 65.287,06 0,00 1,36 | USD 65.287,06
IBERDROLA RENEVABLES IBRsm | gsB 14.000 42.700,00 0,00 0,89 | EUR 42.700,00
AQUARIUS PLATINUM LTD AQP.In | AUD 7.500 13.740,16 0,00 0,29 | GBP 13.740,16
SOCIETE GENERALE GLE.fp FR 1.500 54.000,00 0,00 1,13 | EUR 54.000,00
STADA ARZNEIMITTEL AG SAZ.gy | DE 4.000 82.000,00 0,01 1,71 | EUR 82.000,00
HENKEL KGAA VZO O.N. HEN3.gy | pg 3.000 67.770,00 0,00 1,41 | EUR 67.770,00
LUFKIN INDUSTRIES INC. LUFK.us | ysp 1.100 27.268,81 0,01 0,57 | USD 27.268,81
STANDARD CHARTERED PLC STAN.In | Ggp 5.584 51.296,59 0,00 1,07 | GBP 51.296,59
BUCKEYE TECHNOLOGIES INC. BKl.us USD 7.500 19.616,30 0,02 0,41 | USD 19.616.30
EDF ENERGIES NOUVELLES SA EEN.fp | pr 1.000 25.250,00 0,00 0,53 | EUR 25.250,00
ADVA AG ADV.gy | pE 14.000 15.540,00 0,03 0,32 | EUR 15.540,00
ADVANCED MICRO DEVICES INC AMD.us | ysp 10.000 15.520,59 0,00 0,32 | USD 15.520,59
CTRIP.COM INTERNATIONAL LTD CTRP.us | ysp 4.000 68.405,55 0,01 1,43 | USD 68.405,55
ALLIANCEBERNSTEIN HOLDING LP AB.us USD 2.300 34.358,70 0,00 0,72 | USD 34.358,70
RAIFFEISEN INT. BANK-HLDG AG RIBHav | AT§ 3.800 73.340,00 0,00 1,53 | EUR 73.340,00
KUEHNE&NAGEL INTERNATIONAL AG KNIN.vx | cH 1.600 72.781,14 0,00 1,52 | CHF 72.781,14

5 INV. KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INV. SKL. " " " 335.051,10 6.98 "

5.1 Inv. skladi, usklajeni z direktivo * * 92.754.63 1,93 *
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5.1.1 - Inv. skladi, usklajeni z dir., s sedezem v RS % % * 44.586.63 % 0.93 % %
NLB SKLADI D.O.O. NLGL SI 4.659 44.586,63 * 0,93 | EUR 44.586,63
5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s
sedezem zunaj RS * * * 48.168,00 * 1,00 * *
LYXOR ETF RUSSIA RUS.fp FR 3.600 48.168,00 0,03 1,00 | EUR 48.168,00
5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo * * * 242.296,47 * 5,05 * *
5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s
sedezem zunaj RS * * * 242.296,47 * 5,05 * *
ISHARES SILVER TRUST SLV.us uUSD 15.000 120.715,67 0,01 2,52 | USD 120.715,67
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA INDEX FUND | EZA.us uUSD 1.900 52.602,57 0,03 1,10 | USD 52.602,57
ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 25 INDEX
FUND FXI.us USD 3.300 68.978,23 0,00 1,44 | USD 68.978,23
PREMOZENJE SKUPAJ * * * 4.575.896,00 * 95,35 * *
1. DENARNA SREDSTVA * * * 219.173,54 * 457 * *
1.1 Denarna sredstva na posebnem radunu inv. sklada * * * 65.273,54 * 1,36 * *
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva inv. sklada * * * 153.900,00 * 321 * *
8 TERJATVE * * * 3.826,77 * 0,08 * *
8.5 Terjatve za obresti * * * 145,38 * 0,00 * *
8.6 Terjatve za dividende * * * 3.681,39 * 0,08 * *
VSA SREDSTVA * * * 4.798.896,31 * 100,00 * *

Pri vrednotenju premozZenja vzajemnega sklada ni bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.

Vzajemni sklad se v letu 2008 ni zadolzeval, prav tako njegovo premozenje ni bilo predmet zastav in

posojil.

3.5.9 Izkaz pomembnejsih sprememb premoZenja

Pomembnej$i nakupi vrednostnih papirjev v letu 2008

Izdajatelj VP Vrsta VP Kvaliteta VP | Koli¢ina | Vrednost vEUR | % od vseh nakupov
BOURSORAMA (BRS.p) redna delnica | kotacija 7.000 52.710 3,75
STANDARD CHARTERED PLC (STAN.In) redna delnica | kotacija 2.000 45.368 323
SGL CARBON (SGL.gy) redna delnica | kotacija 1.000 43.200 3,08
BUCKEYE TECHNOLOGIES INC. (BKI.us) redna delnica | kotacija 5.000 31.706 2,26
DANAHER CORP (DHR.us) redna delnica | kotacija 600 31.068 2,21
Skupaj = = = 204.052 14,54
Skupaj vsi nakupi . . . 1.403.733 100,00

Pomembnejse prodaje vrednostnih papirjev v letu 2008

Izdajatelj VP Vrsta VP Kvaliteta VP | Koli¢ina | Vrednost v EUR % od vseh prodaj
PETROL D.D. (PETG) redna delnica | kotacija 451 451.000 45,01
SGL CARBON (SGL.gy) redna delnica | kotacija 1.000 44.050 4,40
SILVER WHEATON CORP (SLW.us) redna delnica | kotacija 11.000 41.822 4,17
KALI+SALZ GROUPPE AG (SDF.gy) redna delnica | kotacija 1.100 41.470 4,14
KUEHNE&NAGEL INT. AG (KNIN.vx) redna delnica | kotacija 500 31.527 3,15
Skupaj a = . 609.869 60,86
Skupaj vse prodaje " - " 1.002.026 100,00

Nakupi in prodaje naloZb v letu 2008, ki niso razvrS¢ene med financéna sredstva, izmerjena po posteni

vrednosti prek poslovnega izida

V letu 2008 PS ZIVA-delniski sklad ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvri¢ene med finanéna

v v

sredstva, izmerjena po posSteni vrednosti prek poslovnega izida.
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3.5.10 Obvladovanje tveganj

Na podro¢ju obvladovanja tveganj vzajemni sklad ravna v skladu s Pravilnikom o naértu za obvladovanje
tveganj vzajemnega sklada, ki ga je uprava DZU sprejela dne 25.03.2005.

Podrocja obvladovanja tveganj so:

- tveganje neizpolnitve obveznosti,

- nalozbeno tveganje,

- likvidnostno tveganje,

- valutno tveganje,

- tveganja dolzniskih vrednostnih papirjev (obrestno tveganje, tveganje kreditne bonitete izdajatelja) in
- tveganje skrbniStva.

Druzba za upravljanje je v letu 2008 zagotavljala izvajanje postopkov za spremljanje izvajanja ukrepov za
obvladovanje tveganj iz tretjega odstavka 65. ¢lenu ZISDU-1.

Za obvladovanje tveganj vzajemnega sklada niso bili uporabljeni finan¢ni inStrumenti. Tveganje se je
obvladovalo z ustrezno razprsitvijo nalozb.

V kategoriji vzajemnih skladov spada sklad, glede na tveganost naloZbe v vzajemni sklad, v razred 8, kar
ga na lestvici tveganja uvrsca v srednje do visoko tvegane vzajemne sklade.

3.5.11 Vecdji nakupi in vecje prodaje investicijskih kuponov

Pet najveljih nakupov inv. kuponov vzajemnega sklada v letu 2008

Zap. §t. | Datum transakcije | Vred. enote premozenja v EUR | Stevilo enot premoZenja
1 30.12.2008 14,4607 23.061,9341
2 23.12.2008 8,7145 22.950,2553
3 7.11.2008 9,9364 22.140,8156
4 10.3.2008 14,6212 2.735,7536
5 8.4.2008 14,5023 2.068,6374

Pet najvecjih prodaj inv. kuponov vzajemnega sklada v letu 2008
Zap. §t. | Datum transakcije | Vred. enote premoZenja v EUR | Stevilo enot premoZenja

1 27.6.2008 14,4607 23.061,9342
2 18.12.2008 8,8720 16.795,5409
3 24.12.2008 8,7433 13.724,7950
4 20.10.2008 10,1861 12.017,2013
5 15.12.2008 14,8977 7.085,4202

3.5.12 Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov, ki tvorijo celotne stroSke investicijskega
sklada

V skladu z ZISDU-1 in Pravili upravljanja sklada je druzba za upravljanje iz sredstev sklada upravicena
izvrsiti placila za naslednje vrste stroSkov:

- stroski za upravljalsko provizijo,

- stroske posredovanja pri nakupu in prodaji VP na organiziranih trgih VP (provizije in drugi stroski, ki
jih je treba v zvezi z nakupom oz. prodajo placati organizatorju organiziranega trga VP, klirinsko depotni
druzbi in borznemu posredniku),

- stroske za provizije in druge stroske KDD, ki jih je na podlagi iz prvega odstavka 61.¢l. ZISDU-1
potrebno placati KDD,

- stroske placilnega prometa,

- stroske revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada,

- stroske obvescanja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1,
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- stroske v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 57. ¢lena ZISDU-1 (stroski sodnih in drugih postopkov
pred drzavnimi organi),

- davke in druge davscine v zvezi s premozenjem vzajemnega sklada oziroma s prometom s tem
premoZzenjem,

- stroske skrbniskih storitev skrbnika.

Celotni stroski vzajemnega sklada se izra¢unavajo v skladu s Sklepom o metodologiji za izracun celotnih
stroskov poslovanja vzajemnega sklada in celotnih stroskov poslovanja investicijske druzbe, nainu in
rokih objave podatka o celotnih stroSkih poslovanja ter metodologiji za izraCun stopnje obrata nalozb
vzajemnega sklada (Ur. 1. RS, §t. 126/04).

Druzba za upravljanje izracuna celotne stroske vzajemnega sklada dvakrat letno, in sicer za obdobje
preteklega koledarskega leta in za obdobje od 1.7. preteklega koledarskega leta do vklju¢no 30.6.tekocega
koledarskega leta. Zadnji razpolozljivi podatek o celotnih stroskih poslovanja (TER) vzajemnega sklada je
naveden v dodatku k izvlecku prospekta. Kronoloski pregled vseh doslej izracunanih celotnih stroskih
poslovanja sklada je objavljen na spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si).

3.5.13 Celotni stroSki poslovanja vzajemnega sklada(TER)
V obdobju od 01.01.2008 do 31.12.2008 so celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada znaSali 2,08%.

3.5.14 Stopnja obrata naloZb vzajemnega sklada (PTR)
V obdobju od 01.01.2008 do 31.12.2008 je stopnja obrata nalozb vzajemnega sklada znasala -3,27%.

3.5.15 Cista vrednost sredstev in vrednost enote premo3enja na zadnji obracunski dan poslovnega
leta za zadnja tri poslovna leta

Podatki o ¢isti vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premozenja (VEP) na zadnji obracunski
dan poslovnega leta za zadnja tri poslovna leta v EUR

Leto CVS v EUR VEP v EUR

2006 6.096.078,27 13,81
2007 9.039.307,16 16,64
2008 4.785.818,36 9,15
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4 DODATEK

4.1 Revizorjevo porocilo o usklajenosti nalozb investicijskega sklada 7 ZISDU-1

s

Porocilo o usklajenosti nalozb investicijskega sklada z ZISDU-1
Upravljavcu Vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad

Revidirali smo usklajenost nalozb vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad z dologbami ZISDU-1,
Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in 87/05), izdanim na podlagi prvega
odstavka 77. Clena ZISDU-1, drugimi dolotbami ZISDU-1 v zvezi z nalobami ter z dolobami pravil
upravljanja investicijskega sklada v poslovnem letu, konanem na dan 31. december 2008. Za usklajenost
nalozb je odgovoren upravljavec, to je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Na3a naloga je izraziti
mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanj¥em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porotila o revidiranju letnega
porotila investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 80/03 in 31/07; odslej Sklepa). Ti standardi, ZISDU-1
in Sklep zahtevajo od nas nartovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da so
nalozbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuduje preizkuSevalno preverjanje in
presojanje ustreznih dokazov o usklajenosti nalozb z ZISDU-1, Sklepom o nalobah investicijskega
sklada, drugimi dolobami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in dolo&ili pravil upravljanja. Prepridani smo,
da je opravljena revizija primerna podlaga za na$e mnenje.

Po naSem mnenju so nalobe vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad v letu, ki se je kongalo 31.
decembra 2008 v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega
sklada, drugimi dolotbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami, ter z dolo&bami pravil upravljanja.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

pooblasceni revizor

partner

Ljubljana, 31. marec 2009 KPMG Slovenija, d.o..
1

23



4.2 Revizorjevo porocilo o vrednosti enote premoZenja

heoizc

Porocilo o vrednosti enote premozenja

Upravljaveu Vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad

Revidirali smo pravilnost izrauna vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada PS ZIVA - delniki
sklad za poslovno leto, ki se je kondalo 31. decembra 2008. Za pravilnost izrauna vrednosti enote
premoZenja je odgovoren upravljavec, to je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Nasa naloga je
izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja ter Sklepom o podrobnejsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porotila o revidiranju letnega porodila
investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 80/03 in 31/07; odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo
od nas nalrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je vrednost enote
premoZenja vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad izraunana v skladu z ZISDU-1. Revizija
vkljuCuje preizkuSevalno preverjanje ustreznih dokazov o spostovanju zakonodaje ter presojanje
spoStovanja pravil o izradunu vrednosti enote na nakljuéno izbrane datume. Prepri¢ani smo, da je
opravljena revizija primerna podlaga za nage mnenje.

Po najem mnenju je vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad v poslovnem letu, ki se je kongalo 31.
decembra 2008, vrednosti enote premoZenja v vseh pomembnih pogledih izradunaval v skladu s predpisi
in na podlagi ratunovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi Sklepa o podrobne;jsi obliki, najmanj$em
obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letnega porogila investicijskega sklada,
dolo&enega v prvem odstavku 89. &lena ZISDU-1, in ob upostevanju dologb ZISDU-1.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

;L.»T_ f Lt [
Marjan Mahnig, univ. dipl. ekon.

pooblasceni revizor

partner

Ljubljana, 31. marec 2009 KPMG Slovenija, d.o.o.
1
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4.3 Revizorjevo porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za investicijski
sklad predpisala druZba za upravljanje

hcalo

Porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je
za investicijski sklad predpisala druzba za upravljanje

Upravljaveu Vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad

Revidirali smo izvajanje ukrepov iz Nadrta za obvladovanje tveganj vzajemnega sklada PS ZIVA -
delniski sklad v poslovnem letu, ki se je kongalo 31. decembra 2008, ki jih je zanj predpisala in sprejela
druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Za izvajanje predpisanih ukrepov in naértov obvladovanja
tveganj je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada. NaSa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravljene revizije.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porodila o revidiranju letnega porotila
investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in 31/07; odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo
od nas nalrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da se nadrti in ukrepi,
namenjeni obvladovanju tveganj investicijskega sklada, spostujejo in izvajajo. Revizija vkljuduje
preizkuSevalno preverjanje ter presojanje ustreznih dokazov o obstoju, izvajanju in spostovanju pravil
obvladovanja tveganj. Prepriani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za na$e mnenje.

Po naem mnenju je vzajemni sklad PS ZIVA - delnigki sklad v poslovnem letu, ki se je kon&alo 31.
decembra 2008, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in nadrte iz pravil o obvladovanju
tveganj iz prvega odstavka, ki jih je zanj predpisala druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Jor~ gk

Marjan Mahni¢, uniyv. dipl. ekon.
pooblasceni revizor

partner

Ljubljana, 31. marec 2009 KPMG 5’0‘1’enij3' d.oo.
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4.4 Revizorjevo porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil Agenciji za trg vrednostnih
papirjev

e

Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in poro¢il Agenciji
za trg vrednostnih papirjev

Upravljavcu Vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestil in porogil vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad za
poslovno leto, kon&ano 31. decembra 2008 in njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
radunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in porogil ter njihovo skladnost s stanjem, ki
je razvidno iz revidiranih radunovodskih izkazov, je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je
druzba PRIMORSKI SKLADY, d.d., Koper. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o podrobne;j$i obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letnega porogila
investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in 31/07; odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas nacrtovanje
in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da obvestila in porogila ne vsebujejo napaénih
navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih raSunovodskih izkazov. Revizija vkljuduje preizkusevalno
preverjanje dokazov, da so obvestila in porogila posredovana agenciji, skladna namenom, vsebini,
nacinom in roki poroganja. Prepri€ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za na$e mnenje.

Po nafem mnenju so obvestila in poroila vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad, ki jih je
posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, v poslovnem letu, ki se je kon&alo 31. decembra 2008,
v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
raCunovodskih izkazov vzajemnega sklada PS ZIVA - delnigki sklad.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Gty i
Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.

poobla¥ceni revizor

partner

enija, d.0.0-
Ljubljana, 31. marec 2009 KPMG SIm’{ ja,
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4.5 Revizorjevo porocilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb

s

Porocilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb

Upravljavcu Vzajemnega sklada PS ZIVA - delniki sklad

Revidirali smo pravilnost in popolnost priloZenega seznama povezanih oseb, ki ga je druzba
PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper, za poslovno leto, kon¢ano 31. decembra 2008, vodila v skladu s
Sestim odstavkom 13. &lena ZISDU-1. Za pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb je odgovoren
upravljavec vzajemnega sklada to je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Naga naloga je izraziti

mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o podrobne;jsi obliki,
najmanjiem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porodila o revidiranju letnega porodila
investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in 31/07; odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas nalrtovanje
in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je seznam povezanih oseb pravilen in popoln.
Revizija vkljuduje preizkuSevalno prevetjanje dokazov o podatkih in informacijah vsebovanih v
omenjenem seznamu. Prepritani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nage mnenje.

Po naSem mnenju je seznam z druzbo PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper, povezanih oseb, za poslovno

leto, ki se je koncalo 31. decembra 2008, v vseh bistvenih pogledih pravilen in popoln.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.

pooblasceni revizor

partner

Ljubljana, 31. marec 2009 KPMG Soneniia, d.o.o.
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